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Finalidade da Politica de
Investimentos

A PreviHonda - Entidade de Previdéncia Privada

A PreviHonda - Entidade de Previdéncia Privada (Entidade), pessoa juridica de direito
privado, sem fins lucrativos, ¢ uma Entidade Fechada de Previdéncia Privada, instituida na forma da
legislagdo em vigor, com sede e foro no municipio de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, regendo-se por
seu estatuto, respectivos Regulamentos e pelas normas legais vigentes.

Constituem objetivos da Entidade instituir planos privados de concessao de beneficios de peculio ou de
renda, complementares ou assemelhados aos da Previdéncia Social; incumbir-se da prestacdo de
servigos assistenciais; instituir programas assistenciais de natureza social e financeira; criar e manter
outros planos de beneficios ou de assisténcia, expressamente autorizados por lei ou o6rgio
governamental.

Os planos e programas sdo criados e mantidos para atender aos empregados da Moto Honda da
Amazonia Ltda, Patrocinadora Principal, bem como aos das outras empresas ou Entidades que vierem a
integra-los, mediante a celebragdo do competente convénio de adesdo, que ¢ submetido a aprovagdo da
autoridade competente.

Constitui¢do da Politica de Investimentos

Este documento de definicdo da Politica de Investimentos e seus objetivos foi constituido em
consideracdo ao Regulamento Geral, Regulamento do Plano de Aposentadoria e¢ Estatuto da

PreviHonda ¢ em acordo com sua caracteristica principal: plano de Contribui¢do Variavel.
Fungdes da Politica de Investimentos

Este documento estabelece as maneiras sobre as quais os ativos da PreviHonda sio investidos e foi
preparado para assegurar e garantir a continuidade do gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da
Entidade. Os investimentos sdo selecionados de acordo com os critérios e definicdes das segOes
seguintes e em acordo com a legislagdo em vigor (Resolugdo /Conselho Monetario Nacional (CMN)/N°
3456, de 1° de junho de 2007).

Inicio da vigéncia da Politica de Investimentos

A data de aprovagao desse documento é 24 de novembro de 2008 e a data do inicio de vigéncia ¢ 02 de
janeiro de 2009.




2. Alocacao das Responsabilidades na
Administracao dos Ativos da Entidade

A PreviHonda ¢ o administrador legal do Plano de Aposentadoria e, também, a responsavel
pelo gerenciamento de seus ativos. Neste sentido, a PreviHonda aloca as responsabilidades
da administragdo de seu ativos da seguinte forma:

2.1. Responsabilidades da PreviHonda

A PreviHonda, através do Conselho Deliberativo e Diretoria, deve:

Estabelecer e adotar este documento na condugao dos investimentos dos ativos da
Entidade.

Revisar este documento no minimo anualmente e confirmar ou adequar os
pressupostos relacionados as expectativas dos retornos, a tolerancia ao risco, ao
horizonte de tempo e ao “asset mix” de longo prazo e seus impactos sobre os
investimentos do Plano de Aposentadoria.

Determinar o(s) custodiante(s) para seus investimentos, caso opte pela contratacao
de custodiante.

Determinar o(s) Gestor(es) de Recursos para gerenciar(em) os ativos da Entidade.

Informar o(s) Gestor(es) de Recursos em caso de mudancas significativas no fluxo
de caixa.

No minimo a cada trimestre, revisar e analisar seu(s) Gestor(es) de Recursos e
sua(s) performance(s) qualitativa e quantitativa, incluindo:

— Analise das taxas de retorno obtidas mediante comparagdo aos objetivos
previamente estabelecidos;

— Monitoramento do grau de risco assumido para o nivel de retorno obtido;

— Revisao das atividades e caracteristicas do(s) Gestor(es) de Recursos conforme
critérios determinados na sua(s) escolha(s).

Selecionar opg¢des de investimentos dos recursos da Entidade.

Determinar o(s) provedor(es) da analise de performance, consultor(es) de
“retirement” e demais especialistas quando necessario.

Nomear Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, para mandatos de um
ano, ou sempre que esta politica for revista.

Se por motivos de for¢ca maior, fora do controle do Conselho Deliberativo, o Gestor
Estatutario Tecnicamente Qualificado, se vir impedido de exercer suas funcdes
conforme determinado nessa Politica de Investimentos, o Conselho Deliberativo, em
reunido extraordindria deve nomear outro Gestor Estatutario Tecnicamente Qualificado
para um mandato ndo inferior ao tempo restante do mandado de seu antecessor,
lavrando em ata os motivos que levaram a substituicao.




2.1.1. Processos de Contratacao de Atividades Terceirizadas:

Institui¢des Financeiras:

Os Gestores de Recursos sdo selecionados através de parametros de
qualificacdo tais como: tradigdo, solidez, capacitagdo técnica ao atendimento
dos objetivos da Entidade, representatividade da carteira de clientes,
manutengdo da base de clientes, qualidade e manuten¢do do quadro de
profissionais envolvidos na gestdo dos recursos, entre outros. Para auxiliar a
Entidade na contratacdo e avaliacdo de Gestor(es) de Recursos, a Entidade
pode contratar Consultoria Especializada.

A selegdo de ativos ¢ realizada pelos Gestores de Recursos contratados, que,
dentro dos critérios e limites impostos por esta Politica de Investimentos e
pela legislagdo em vigor, tém liberdade na escolha dos ativos a serem
adquiridos.

Corretoras:

Considerando a terceirizagdo da gestdo dos recursos, a Entidade ndo participa
da escolha das Corretoras. A escolha das Corretoras ¢ realizada pelo(s)
Gestor(es) de Recursos da Entidade. Conforme item 2.2 desta Politica, o(s)
Gestor(es) de Recursos tem que informar a Entidade sua politica de
corretagem, incluindo retencdo de “Soft Dollar” ou seja, a retengdo / repasse
de quaisquer descontos nas taxas basicas de corretagem, obtidas pelo “Asset
Manager”

Agente Consolidador:

O agente consolidador ¢ selecionado através de pardmetros de qualificagdo
tais como: capacitagdo técnica, carteira de clientes, auséncia de real e
potencial conflito de interesses entre os servigos, qualidade e clareza das
informacdes prestadas (gerenciamento de risco, preenchimento do
Demonstrativo de Investimentos — DI, verificacdo do enquadramento das
aplicagdes dos recursos, entre outras) € comprometimento no cumprimento de
prazos.

Auditor Independente:

O auditor independente ¢ selecionado através de parametros de qualificagdo
tais como: tradi¢do em auditoria, capacitagao técnica e forma simples e
objetiva de verificacdo do grau de conformidade dos investimentos realizados,
adequacdo da metodologia e dos procedimentos de calculo de valor em risco,
enquadramento dos limites estabelecidos na politica de investimentos e
legislacao vigente e cumprimento de prazos.

Consultorias:

As consultorias sdo selecionadas através de pardmetros de qualificacdo tais
como: tradicdo, capacitacdo técnica, atividades com foco no Investidor
Institucional, representatividade da carteira de clientes, manutengdo da base
de clientes, qualidade e manuten¢do do quadro de profissionais, auséncia de




2.2.

real ou potencial conflito de interesses entre os servigos, clientes e
procedimentos da Consultoria de Investimentos e os interesses da Entidade.

As atividades contratadas com consultorias sdo: monitoramento dos
investimentos, formalizagao da Politica de investimentos.

Responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recursos

O(s) Gestor(es) de Recursos deve(m):

Realizar a gestdo dos ativos da Entidade, conforme a legislacdo em vigor e as
restricoes e diretrizes contidas no Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de
Recursos ¢ em qualquer outro Documento suplementar que a PreviHonda vier a
prover, com exce¢do do controle dos limites que incluem investimentos das
Patrocinadoras;

Aplicar os recursos ou parte dos recursos da PreviHonda em fundos de
investimentos somente se os ativos integrantes das carteiras dos mesmos forem
permitidos pela legislagdo em vigor e pelas restricdes e diretrizes contidas neste
Documento e em qualquer outro Documento suplementar que a PreviHonda vier a
prover;

Garantir a precificagdo dos valores de todos os titulos e valores mobilidrios
integrantes das carteiras de investimentos da Entidade e fundos de investimentos
nos quais sdo aplicados recursos da Entidade, a precos de mercado;

Determinar a alocacdo de recursos no curto prazo e a selecdo de titulos e valores
mobiliarios de acordo com seu(s) Mandato(s) de Investimentos;

Preparar e apresentar uma politica escrita para o uso de derivativos que esteja em
acordo com as determinacdes deste documento;

Reunir-se com a Entidade, no minimo trimestralmente, para apresentar suas analises
da performance dos investimentos e para descrever suas estratégias de
investimentos presente e futuras de acordo com seus mandatos de investimentos. As
reunides com o(s) Gestor(es) de Recursos podem ocorrer em qualquer forma e
tempo, conforme agenda determinada pela Entidade em comum acordo com os
Gestores;

Preparar e encaminhar Ata da reunido trimestral, contendo principalmente diretrizes
e objetivos de curto prazo;

Preparar e entregar trimestralmente demonstrativos por escrito sobre a performance
dos investimentos e propor estratégias de investimentos;

Fornecer para a Entidade relatérios mensais sobre a posi¢do patrimonial
administrada, segmentada em classes de ativos e taxas de retornos obtidas;

Fornecer para a Entidade relatdrios mensais de gerenciamento de risco.

Prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, exista um investimento
ou grupo de investimentos que estejam em desacordo com o Documento Mandato
ao(s) Gestor(es) de Recursos ou disposi¢des legais;




2.3.

Investir em fundos de investimento (FI e FIC), criados e mantidos conforme a
legislagao em vigor aplicavel a fundos de investimentos, que possuam Politica de
Investimentos e Estatutos que ndo conflitem com este Documento;

Identificar aspectos do Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos, tangiveis
as funcdes do Gestor, e passiveis de revisdo em virtude de novas estratégias de
investimentos ou mudancas no mercado de capitais, caso o Gestor os julgue
pertinentes;

Explicar as caracteristicas de outras classes de ativos a serem consideradas e como
essas classes poderiam apoiar na determinagdo dos objetivos da Entidade, obtencao
de retornos ou reducgao de riscos;

Informar prontamente a Entidade caso da existéncia de algum elemento no
Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos que inviabilize a obtengdo dos
objetivos da Entidade;

Fornecer prontamente aos Agentes Custodiantes, se houver, todas compras e vendas
de titulos e valores mobiliarios individuais;

Informar a Entidade, mensalmente, todos e quaisquer custos envolvidos na gestao
dos recursos, tais como: taxa de administracdo, taxa de performance, auditoria,
corretagem, publicacgdo;

Informar a Entidade, anualmente, sua politica de corretagem, incluindo retengdo de
“Soft Dollar” ou seja, a reten¢do / repasse de quaisquer descontos nas taxas basicas
de corretagem, obtidas pelo “Asset Manager”;

Reportar mensalmente todas as transagdes de investimentos para a Entidade
identificando o custo da transagao;

Responsabilizar-se por uma administragdo ética, transparente e objetiva;

Administrar os recursos da Entidade respeitando todos os limites e disposi¢oes
legais como se fosse o unico Gestor de Recursos da Entidade, com exce¢dao dos
limites que incluem investimentos das Patrocinadoras;

Assumir toda responsabilidade, incluindo o ressarcimento de multas ou perdas,
provenientes do descumprimento de suas responsabilidades;

Negociar titulos e valores mobiliarios do segmento de renda fixa preferencialmente
por meio de plataformas eletronicas de negociagdo administradas por entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores
Mobiliarios;

Quando operar e meio distinto as plataformas eletronicas, devem informar a
Entidade todos os valores negociados em mercado de balcao (compra e/ou venda)
de quaisquer operacdes de renda fixa de carteiras administrados ou fundos de
investimentos exclusivos juntamente com os referenciais de mercado definidos
conforme a legislagdo em vigor.

O Agente Custodiante

O agente custodiante, se houver, deve:




2.4.

Observar todos e quaisquer limites estabelecidos pela Resolugdo n® 3456 tanto a
nivel macro (alocacdo entre os segmentos) como a nivel micro (alocagao nos
segmentos), comunicando imediatamente a Entidade a ocorréncia de qualquer
desenquadramento, ativo ou passivo.

Informar ao(s) Gestor(es) de Recursos os limites que devem ser observados para
que a Carteira Total da Entidade ndao se desenquadre dos limites e determinagdes
legais vigentes.

Liquidar e registrar todas as operacdes da Entidade em contas segregadas e
mantidas com o fim tinico de exercer servicos de custddia e liquidagdo de operagdes
da PreviHonda.

Responsabilizar-se pela verificagdo do cumprimento dos procedimentos adotados
nos documentos “Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos”.

Liquidar todas e quaisquer operagdes que estejam em acordo com os mandatos de
cada Gestor de Recursos e com as determinagdes legais vigentes.

Nao liquidar as operagdes que nao estejam em acordo com os mandatos de cada
Gestor de Recursos e com as determinacdes legais vigentes.

Verificar e garantir, diariamente, o cumprimento de limites e disposigdes legais,
assim como os limites e disposi¢cdes contidos nos mandatos aos Gestores de
Recursos.

Notificar, por escrito, a Entidade qualquer descumprimento dos Gestores de
Recursos aos procedimentos adotados no documento “Mandato ao(s) Gestor(es) de
Recursos”.

Verificar, diariamente, se a composi¢cdo de ativos da carteira de investimentos da
PreviHonda esta de acordo com os limites de risco admitidos pela Entidade.

Emitir relatérios mensais sobre a composi¢do patrimonial total e segmentada dos
investimentos da Entidade e suas respectivas rentabilidades.

Se responsabilizar por qualquer fato sob seu controle ou conhecimento que nao
tenha sido informado a Entidade e lhe venha causar alguma perda ou dano de
qualquer natureza.

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

O Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado, conforme as disposigdes
legais vigentes e desta Politica de Investimentos, deve:

Cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposi¢cOes desta Politica de
Investimentos.

Acompanhar e monitorar o desempenho das carteiras e investimentos da Entidade.

Gerenciar os riscos, inerentes ao mercado financeiro, das aplica¢des dos recursos da
Entidade.

Evitar condi¢des de conflito de interesses entre a Entidade ¢ a Patrocinadora.




= Zelar pela promocdo de elevados padrdes éticos na conducdo das operagdes
relativas as aplicacdes dos recursos da Entidade

= Conforme disposi¢des legais vigentes, responder administrativa, civil e
criminalmente pela gestdo, alocagdo, supervisdo e acompanhamento dos
investimentos da Entidade, bem como pela prestacdo de informacgdes relativas as
aplicagdes desses recursos, sem prejuizo da responsabilidade solidaria dos diretores
da Entidade e respectivos Gestor(es) de Recursos e custodiante (se houver).

= Propor alteragdes na presente Politica de Investimentos sempre que ela ferir
disposi¢des legais vigentes, ou impossibilitar a obtencdo dos desejados padrdes
técnicos e €ticos.

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado pode:

= Se opor a presente Politica de Investimentos, ou revisdes desta, apresentando em até
30 dias corridos, a partir da sua aprovacao, parecer sobre pontos a que se opoe.

= Propor ao Conselho da PreviHonda alteracio na presente Politica de
Investimentos, que deve ser avaliada pelo Conselho da PreviHonda em um prazo
ndo superior a 30 dias.

= Se desligar de suas fungdes quando estiver impedido, por motivos de forca maior,
fora de seu controle, de exercer suas fungdes, conforme determinado nessa politica
de investimentos. Nesse caso ele deve encaminhar oficio ao Conselho Deliberativo,
contendo exposi¢cdes de motivos, cessando suas responsabilidade na data em que
um novo Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado for nomeado.

= Se desligar de suas funcdes, com aviso prévio de 30 dias, quando:

— A presente Politica de Investimentos o impossibilitar de executar suas
atribuigoes.

— Quando ndo se chegue a um consenso sobre os pontos da Politica de
Investimentos que ele julgar impeditivos a execugdo de suas atribuigdes.

= Nomear, substituir e eliminar Gestores de Recursos, conforme politica definida neste
documento.

= Contratar consultoria a fim de auxilid-lo nas suas atribuigdes.
= Propor alterag@o nos Custodiantes.

O Mandato do Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado ¢ de um ano a
contar da data de sua nomeagao, ou conforme disposi¢des determinadas pelo Conselho
da Entidade.




3. Diretrizes da Politica de
Investimentos, “Benchmarks das
Carteiras” e Objetivos de
Performance do Fundo

Com base no nivel de tolerancia a risco da PreviHonda, analisado no relatorio
“Fundamentos da Politica de Investimentos”, de posse da Entidade, as diretrizes que devem
ser seguidas pelo(s) Gestor(es) de Recursos da PreviHonda s3o:

3.1. Tipo de Investidor
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (Investidor Institucional).
3.2. Objetivo do Retorno de Longo Prazo para Entidade

A Entidade deve compor sua politica de investimentos (mandatos, benchmarks,
carteiras e fundos) a fim de obter, no longo prazo, retorno equivalente ou superior a
sua Meta Atuarial (IGP-DI + 6% a.a., liquido de todas e quaisquer taxas inclusive
Imposto de Renda).

3.3. Horizonte dos Investimentos
A politica possui um horizonte minimo de sessenta meses, com revisdes anuais e
monitoramento no curto prazo..

3.4. Veiculo dos Investimentos
Os recursos da Entidade sdo investidos através de carteiras administradas e/ou fundos
de investimentos, ambos definidos conforme legislacdo vigente.

3.5. Aplicacao dos Recursos

Em conformidade com a Resolugdo 3456, os recursos da PreviHonda, devem ser
alocados em quaisquer dos seguintes segmentos de aplicacao:

= Segmento de Renda Fixa;
= Segmento de Renda Variavel;
3.6. Precificacdo de Titulos e Valores Mobiliarios

Todos os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras de investimentos da
Entidade ou fundos de investimentos nos quais sdo aplicados os recursos da Entidade,
devem ser precificados (marcados) ao valor de mercado.

3.7. Composi¢do das Carteiras/Fundos

As carteiras/fundos sdao compostas, conforme defini¢gdo do Comité de Investimentos do
Gestor, por ativos de renda fixa e renda varidvel abaixo descritos, respeitados os
limites impostos pela Resolu¢do 3456 e os definidos pela PreviHonda. Nio sdo
permitidas operagdes com derivativos para fins de alavancagem. Nao sdo permitidos




aluguéis de ativos financeiros da PreviHonda. Somente sdo permitidas aplicagdes em
fundos de investimentos abertos que respeitem as restri¢gdes de investimentos impostas
pela Resolucao 3456 e as definidas pela PreviHonda, sendo que todos os limites
aplicaveis devem ser respeitados considerando-se os investimentos da carteira da
PreviHonda como um todo. Os fundos isoladamente nao precisam respeitar os limites
impostos pela Resolugdo 3456 e pela PreviHonda. O Gestor de Recursos contratado ¢
responsavel pela constante verificacdo da conformidade da carteira da PreviHonda
com a presente politica.

= Renda Fixa:
— Titulos Publicos Federais Pos-Fixados;

— Titulos Privados de Emissao de Institui¢des Financeiras ¢ Empresas Nao
Financeiras classificados como Baixo Risco de Crédito;

— Titulos Privados de Emissao de Institui¢des Financeiras ¢ Empresas Nao
Financeiras classificados como Médio Risco de Crédito;

— Nao sao permitidas aplicagdes em Titulos Privados de Emissao de Institui¢des
Financeiras e Empresas Nao Financeiras classificados como Alto Risco de
Crédito pelo Comité de Investimentos do(s) Gestor(es) de Recursos;

— Fundos de Investimento (FI) e Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento (FIC);

— Outros Titulos de Renda Fixa.

— Derivativos (“Swap”, Futuro, Termo e Opg¢des) com o objetivo de “hedge” ou
posicionamento (aumentar ou diminuir a exposicao do fundo aos mercados de
renda fixa permitidos na legislagdo aplicavel a EFPC e neste documento).
Ressaltamos que o valor nocional liquido de todos os derivativos empregados na
gestdo de carteiras e fundos ndo pode ser superior ao respectivo patrimonio
liquido das carteiras ou fundos.

Os Titulos Privados de Emissdo de Institui¢des Financeiras e Empresas Nao Financeiras
ou seus respectivos emissores, conforme o caso, sdo considerados como Baixo Risco de
Crédito de acordo com a tabela abaixo, adotando-se como critério para referida
classificacdo a data da respectiva aquisi¢do para a CARTEIRA:

Agéncia Classificadora de Risco "Rating" Minimo
Standard & Poor’s brBBB- ou brA4-3
Moody'’s A3.br ou BR-2

Atlantic Rating BBB- ou AR 2

SR Rating BBB- ou srA4

Austin Asis BBB

FITCH BBB-(bra) ou F3(bra)

Relativamente aos titulos e valores mobilidrios abaixo ¢ adotado, para fins da
classificacdo prevista neste Item, o critério de classificacdo atribuida ao respectivo
titulo ou valor mobiliario:




—Titulos de emissdao de estados e municipios; debéntures; certificados de recebiveis
imobiliarios; certificados representativos de contratos mercantis de compra e venda a

termos
valores

de mercadorias e de servicos (que atendam a Resolucdo 2801/00), e demais
mobilidrios de renda fixa de emissdo de sociedades andnimas, inclusive as de

objeto exclusivo, cuja distribuicdo tenha sido registrada na CVM.

Relativamente aos titulos e valores mobilidrios abaixo ¢ adotado, para fins da
classificagdo prevista neste Item, o critério de classificacdo atribuida ao respectivo
emissor do titulo ou valor mobiliario:

—Certificados e recibos de depodsito bancario e os demais titulos de emissdo ou coobrigacao
de instituicdo financeira ou outra institui¢do autorizada a funcionar pelo Banco Central, e
depositos de poupanga em institui¢ao financeira.

Fica

esclarecido que o fato de uma instituigdo ser classificada com base no

entendimento acima como Baixo Risco de Crédito, ndo implica necessariamente a
aprovagao pelo gestor do risco de crédito da referida instituigdo, nem a aquisi¢do dos
seus respectivos titulos e valores mobilidrios. O Gestor somente podera adquirir para a
carteira e para os fundos nos quais a carteira investe, titulos por ele considerados como
“Investment Grade”.

=  Renda Variavel:

Acoes;

Cotas de Fundo em Ac¢des;
Debéntures Conversiveis;
Outros Valores Mobiliarios;
Direitos de subscricao;
Bonus de subscricao;

Derivativos (“Swap”, Futuro, Termo e Opg¢des) com objetivo de “hedge” ou de
posicionamento (como substituto para a compra efetiva de ativos). Ressaltamos
que o valor nocional liquido de todos os derivativos empregados na gestdo de
carteiras e fundos ndo pode ser superior ao respectivo patriménio liquido das
carteiras ou fundos.

= Politica para uso de Derivativos:

Todas as operagdes de derivativos (“Swap”, Futuro, Termo e Opgdes) devem
ser garantidas por Bolsa de Valores ou de Mercadorias e Futuros (BOVESPA —
Bolsa de Valores de Sdo Paulo e BM&F — Bolsa de Mercadorias e Futuros,
respectivamente);

Nao sdo permitidas operagdes de derivativos para fins de alavancagem ou seja,
o valor nocional liquido de todos os derivativos empregados na gestdo de
carteiras ¢ fundos ndo pode ser superior ao respectivo patriménio liquido das
carteiras ou fundos.

Nao sao permitidos langamentos de opgdes a descoberto.

10



3.8.

Limites para Exposicdo da Carteira da Entidade

A exposigao da carteira ¢ definida como sendo a somatoria de todos os investimentos
em um determinado segmento, definido na Resolu¢dao 3456, com o valor liquido de
todos os derivativos referenciados em ativos do segmento. Para as opg¢des de compra, o
valor nocional ¢ definido como sendo a somatoria dos prémios (pagos ou recebidos)
com o seu preco de exercicio; para as de venda ele ¢ definido como sendo a diferenga
entre os prémios (pagos ou recebidos) e seu preco de exercicio.

= Renda Fixa: minimo de 85% ¢ maximo de 90% dos recursos totais;

Investimentos Pos-Fixados: minimo de 70% e maximo de 85% dos recursos de renda
fixa;

Investimentos Pré-Fixados: ndo serdo permitidas aplicagdes em Investimentos Pré-
Fixados;

Investimentos atrelados a Indices de Inflacdo: minimo de 15% e maximo de 30% dos
recursos de renda fixa.

= Renda Variavel: minimo de 10% e maximo de 15% dos recursos totais;

Os limites de alocacdo estabelecidos na politica de investimentos foram determinados
levando-se em consideracao as caracteristicas da populagao de participantes e assistidos
do plano de beneficio. Para tanto, sdo consideradas as seguintes analises:

— Distribui¢do da idade média dos participantes;

— Distribuicao do saldo de reservas acumuladas;

— Expectativas de retornos e volatilidades dos investimentos nos segmentos de
aplicacao;

— Estudo tatico de carteiras 6timas tendo como referéncia de retorno de investimentos
um retorno real de 6% a.a.

3.8.1.Limites para Exposicao da Carteira da Entidade para cada Gestor de Recursos

= Renda Fixa: minimo de 85% e maximo de 90% dos recursos administrados;

= nvestimentos Pds-Fixados: minimo de 70% e maximo de 85% dos recursos
de renda fixa;

= Investimentos Pré-Fixados: ndo serdo permitidas aplicagdes em Investimentos
Pré-Fixados;

» Investimentos atrelados a Indices de Inflacdo: minimo de 15% e méaximo de
30% dos recursos de renda fixa.

= Renda Variavel: minimo de 10% e maximo de 15% dos recursos
administrados.
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3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Rebalanceamento das Carteiras

Quando a alocagdo dos ativos nos segmentos de renda fixa e varidvel romperem em
10% os limites determinados no item 3.8.1. do documento, para renda variavel, o
Gestor deve reajusta-los, obrigatoriamente aos limites dispostos no item 3.8.1.

“Target” para a Exposicao da Carteira da Entidade

= Renda Fixa: 87,5% dos recursos totais;
— Investimentos Pos-Fixados: 77,5% dos recursos de renda fixa;
— Investimentos Pré-Fixados: 0% dos recursos de renda fixa;

— Investimentos atrelados a Indices de Inflagdo: 22,5% dos recursos de renda
fixa.

= Renda Variavel: 12,5% dos recursos totais.

3.10.1. “Target” para a Exposicdo da Carteira da Entidade para cada Gestor de
Recursos

= Renda Fixa: 87,5% dos recursos administrados;
— Investimentos Pos-Fixados: 77,5% dos recursos de renda fixa;
— Investimentos Pré-Fixados: 0% dos recursos de renda fixa;

— Investimentos atrelados a Indices de Inflacdo: 22,5% dos recursos de renda
fixa.

= Renda Variavel: 12,5% dos recursos administrados.

Limites para Investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios de Emissdo e/ou
coobriga¢dao de uma mesma Pessoa Juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo
e/ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica sdo aqueles definidos na
Regulamentagdo pertinente.

Controle e Avaliacao dos Riscos

= O Controle e avaliagdo dos riscos sdo feitos conforme as determinagdes legais
vigentes e outros recursos que a Entidade julgar adequado e pertinente
segundo as condi¢des de mercado e estratégia de investimentos adotadas..

Indice para Comparacdo de Rentabilidade (“benchmark™) e Tolerancia a Risco dos
Ativos Administrados da Entidade

= Renda Fixa: 77,5% CDI + 22,5% IMA-B%

— Investimentos Po6s-Fixados: CDI;

— Investimentos atrelados a Indices de Inflacdo: IMA-B;
= Renda Variavel: IBrX-100.

O “benchmark” da carteira global ¢ representado por meio da ponderacdo dos
“benchmarks” em renda fixa e renda varidvel pelos “targets” definidos para cada
segmento:

12



3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

= Carteira Global: 67,80% CDI + 19,70% IMA-B + 12,5% IBrX-100.
Estilo de Gestdo

O emprego de faixas de limites para a alocagdo de ativos em cada segmento objetiva
uma administracao discricionaria. Dentro dos limites estabelecidos no item 3.8.1.,
podem ser determinados “Asset Allocations” das carteiras balanceadas, tendo em vista
a obtengdo de retornos, liquidos das despesas relativas a propria administracdo de
recursos (taxas de administragdo, corretagem e demais taxas que vierem a ser cobradas
pelo Gestor de Recursos), superiores ao “benchmark” (item 3.13).

Custos da Gestao dos Recursos

Os custos incorridos com cada uma das atividades relacionadas com a administragao
dos recursos (gestdo dos recursos, custddia dos recursos, corretagem, auditoria e
consultoria) sd3o informados trimestralmente aos Participantes.

Analise de Performance e Avaliacao Quantitativa do(s) Gestor(es) de Recursos

A performance do(s) Gestor(es) de Recursos ¢ avaliada em relacdo aos “benchmarks”
determinados para cada segmento e carteira total.

No longo prazo, o cumprimento da meta atuarial ¢ o principal objetivo da Entidade,
portanto, deve ser considerado pelo Gestor de Recursos, principalmente, quando este
julgar haver conflitos entre o presente Mandato e a obtencdo da meta atuarial a longo
prazo.

A andlise das rentabilidades estd associada a capacidade do(s) Gestor(es) de Recursos
na obtencdo de “added values” (liquidos de taxas) e assuncdo de riscos iguais ou
inferiores aqueles apresentados pelos “benchmarks”. Sdo avaliados trimestralmente
com foco em médias anuais.

Face a conclusdo da analise, o Conselho Administrativo pode decidir sobre eventual
necessidade de substituicao do(s) Gestor(es) de Recursos.

Avaliagao Qualitativa do(s) Gestor(es) de Recursos

O Gestor de Recursos ¢ avaliado, no minimo anualmente, sobre os seguintes critérios
qualitativos:

= aderéncia aos Mandatos definidos neste Documento;

= consisténcia das atividades efetuadas pelo(s) Gestor(es) de Recursos na gestdo dos
investimentos, segundo o estilo e filosofia contratados;

= retencdo do quadro de profissionais; reposicdo dos profissionais perdidos por
aposentadoria, desligamento, etc;

= qualidade da comunicacdo do(s) Gestor(es) de Recursos com a Entidade;
= competitividade das taxas de administracgao; e

= caracteristicas da(s) empresa(s) de administragio de recursos (empresa(s)
controladora(s), crescimento dos ativos gerenciados, clientes ganhos e perdidos,
ete).
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3.18. Avaliacao Qualitativa do Custodiante (se houver)

O Custodiante ¢ avaliado, no minimo anualmente, sobre os seguintes critérios
qualitativos:

qualidade da comunicagdo com a Entidade;
competitividade das taxas cobradas pelo servigo de custodia centralizada e

caracteristicas do custodiante (empresa(s) controladora(s), crescimento dos ativos
custodiados, clientes ganhos e perdidos, etc).

3.19. Estratégia de Formagdo de Prego Otimo no Carregamento de Posigdes em
Investimentos € nos Desinvestimentos

Os recursos investidos pela Entidade nos segmentos de Renda Fixa e Renda
Variavel, sdo geridos por Instituigdes devidamente cadastradas, registradas e
autorizadas pelo Banco Central do Brasil e/ ou Comissdo de Valores Mobiliarios,
para a prestagao de servigos especializados de Gestao de Recursos;

A relacdo entre a Entidade e seu(s) Gestor (es) encontra-se lastreada em contrato
especifico formalizado entre as partes;

O(s) Gestor (es) de recurso(s) possui (em) poderes discriciondrios para a compra e
venda de titulos e valores mobiliarios nas carteiras da Entidade, entretanto
respeitando os limites estabelecidos em seus mandatos e assumindo total
responsabilidade pelo seu bom cumprimento;

O principal motivo que levou a Entidade a contratar Gestores profissionais foi obter
a melhor qualidade na gestdo de recursos, portanto, a Entidade possui total
convic¢do de que seus interesses serdo sempre observados e que seu(s) gestor (es)
utilizam a estratégia de investimentos e desinvestimentos mais adequadas aos
objetivos da Entidade;

Os limites minimos em cada segmentos sdo obrigatoriamente pontos minimos de
investimentos e os limites maximos sdo os pontos maximos de desinvestimentos em
cada segmento de aplicagdo.

3.20. Avaliag¢ao do Cenario Macroecondmico de Curto, Médio e Longo Prazo e a Forma de
Andlise dos Setores Selecionados para Investimentos

Os limites de alocagdo estabelecidos para os segmentos de aplicagdao dos recursos
(renda fixa, renda variavel) objetivam um nivel de retorno dos investimentos que no
médio/ longo prazos supere a referéncia de retorno da Entidade (IGP-DI +6% a.a.,
liquido de todas e quaisquer taxas inclusive Imposto de Renda).

r

A andlise dos setores a serem selecionados para investimentos ¢ uma atividade
delegada aos gestores de recursos os quais, conforme mencionado no item 3.19 desse
documento, possuem poderes discricionarios para a compra e venda de titulos
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3.21.

3.22.

mobilidrios desde que em acordo com as determinacdes desse documento e da
legislagao vigente.

Penalizagoes dos Gestores de Recursos

Cometem faltas graves o(s) Gestor(es) de Recursos que ndo estiver(em), a qualquer
momento, enquadrados nos itens determinados nessa Politica e que tenham ativamente
desenquadrado a carteira em relacdo aos limites estabelecidos pela Legislagao vigente
assim como quando sua(s) performance(s) se diferenciar(em) consistentemente (nos
ultimos 24 meses) do parametro de performance e da relagao risco-retorno verificada,
no médio prazo, para os “benchmarks”.

Gestores de Recursos que cometerem falta grave podem perder a carteira, sem prévio
aviso e prejuizo de quaisquer responsabilidades que lhes possam ser atribuidas, até
mesmo aquelas de carater pecunidrio.

Penalizag¢des do Custodiante (se houver)

O Custodiante comete falta grave sempre que ndo observar as disposi¢des legais e
aquelas contidas no presente Mandato.

Na ocorréncia de falta grave o Custodiante pode perder a custddia da carteira de
investimentos da Entidade, sem prévio aviso e prejuizo de quaisquer responsabilidades
que lhes possam ser atribuidas, até mesmo aquelas de carater pecuniério.

3.23. Critério para Participagdo em Assembléias Gerais

A Entidade decidiu que ndo participard diretamente de qualquer assembléia de
acionistas das companhias onde mantenha participagdo. Essa decisdo foi tomada nas
seguintes bases:

= Os recursos investidos pela Entidade no segmento de Renda Variavel, sdo geridos
por Instituicdes devidamente cadastradas, registradas e autorizadas pelo Banco
Central do Brasil e/ou Comissdo de Valores Mobiliarios, para a prestagdo de
servicos especializados de Gestao de Recursos;

= A relacdo entre a Entidade e seu(s) Gestor(es) encontra-se lastreada em contrato
especifico formalizado entre as partes;

= O(s) Gestor(es) de recurso(s) possui(em) poderes discriciondrios para a compra e
venda de acdes na carteira da Entidade. O Contrato de Gestao entre Entidade e
Gestor(es) confere poderes ao(s) Gestor(es) para toda e qualquer decisdo de investir
e resgatar investimentos em agoes;

= O principal motivo que levou a Entidade a contratar Gestores profissionais foi obter
a melhor qualidade na gestdo de recursos, portanto, a Entidade possui total
convic¢do de que seus interesses serdo sempre observados pelo(s) Gestor(es) e que
sempre que sua participagdo em assembléia de acionistas se fizer necessaria seu(s)
Gestor(es) a representara;
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= O(s) Gestor(es) da Entidade se encontra(m) melhor preparado(s) tecnicamente para
participar das assembléias que julgar(em) conveniente.

3.24. Revisao de Politica

Essa politica de investimentos deve ser revisada e aprovada pelo Conselho
Administrativo anualmente, ou, extraordinariamente quando da ocorréncia de um fato
relevante que possa influenciar qualquer uma das premissas que a norteiam.
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4. Conflitos de Interesse e
Responsabilidades

= Agentes envolvidos:
— a Entidade;

— o Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (RESOLUCAO/CMN/N®
3456)

— 0o(s) Gestor(es) de Recursos;
— o Custodiante (se houver);

— qualquer funcionario, agente ou terceiro envolvido na prestacio de servicos
relacionados a gestao de recursos da Entidade .

= Conflito de interesse:

— nenhum dos agentes, acima listados, podem exercer seus poderes em beneficio
proprio ou de terceiros. Nao podem, também, se colocar em situagdes de conflito
ou de potencial conflito entre seus interesses pessoais, profissionais, da
Patrocinadora e deveres relacionados a gestdo dos recursos da Entidade;

— os agentes, acima listados, devem expor qualquer associagdo direta, indireta ou
envolvimentos que poderiam resultar qualquer percep¢do atual ou potencial de
conflito de interesses em relagdao aos investimentos da Entidade.

= Procedimento do “Disclosure”:

— os agentes, acima listados, devem revelar a Entidade de forma escrita a natureza
e a extensdo de seus interesses para fins de gerenciamento prévio de potenciais
conflitos de interesses.

Kazuo Nozawa Horacio T. Natsumeda
Yuji Horie Daijiro Hara
Rodolfo César Barao Roberto Yoshio Akiyama

Ricardo Tomoyose
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