


PL FUNDS AND INVESTMENTS PORTFOLIO

R$ 0 Mil

R$ 50.000 Mil

R$ 100.000 Mil
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FUNDOS
 BANCO HONDA
 PREVIHONDA

DATA BASE

dez/25 

TOTAL ASSET
PL SEGMENT

R$ 0 Mil R$ 200.000 Mil R$ 400.000 Mil

Títulos Pub…

Créditos Pr…

Ações

Dinheiro

R$ 262.627 Mil

R$ 51.492 Mil

R$ 49.247 Mil

R$ 812 Mil

PL EQUITYS

68,7%

23,25%

6,08% 0,7%

1,24%

ON PN UNIT REC PNB PNA

PL GOVERNMENT BONDS & CASH

R$ 0 Mi

R$ 50 Mi

R$ 100 Mi

R$ 150 Mi

SELIC IPCA FIXED (Em branco)

R
$ 

16
0 

M
i

R
$ 

81
 M

i

R
$ 

21
 M

i

R
$ 

1 
M

i

PL PRIVATE CREDIT

R$ 0 Mi

R$ 20 Mi

R$ 40 Mi

CDI IPCA SELIC

R
$ 

48
 M

i

R
$ 

3 
M

i

R
$ 

1 
M

i

R$ 314,93 Mi

R$ 263,44 Mi R$ 51,49 MiR$ 49,25 Mi

R$ 364,18 Mi

WA SOVERING R$ 152,412,288.33 .....WA INFLAT TOT R$ 73,492,506.52 ..... CARTEIRA P



LF SECTORS

R$ 0 Mil

R$ 10.000 Mil

R$ 20.000 Mil

Bancos

R
$ 

23
.5

39
 M

il

DATA BASE

dez/25 

PRIVATE CREDIT
DEBENTURES SECTORS

R$ 0 Mil

R$ 1.000 Mil

R$ 2.000 Mil

R$ 3.000 Mil
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 C
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…

R
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…

R
$ 
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…

R
$…

R
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R
…

…

DEBENTURES ISSUERS

R$ 0 Mil R$ 500 Mil

CORSAN

BR MALLS

REDE D OR

PAGUE MENOS

USIMINAS

NOVA TRANSP…

ELETROBRAS

SABESP

TRANSMISSOR…

SMARTFIT

MULTIPLAN

HYPERMARCAS

R$ 557 Mil

R$ 520 Mil

R$ 495 Mil

R$ 494 Mil

R$ 485 Mil

R$ 479 Mil

R$ 476 Mil

R$ 472 Mil

R$ 464 Mil

R$ 461 Mil

R$ 460 Mil

R$ 452 Mil

FIDC'S SECTORS

R$ 0 Mil

R$ 1.000 Mil

R$ 2.000 Mil

R$ 3.000 Mil

Recebíve
is d

e Cede…

Crédito Consig
nado

Recebíve
is C

artão de …

Crédito Pesso
al (e

x-c
…

Fin
anciamento Veícu

los

Crédito Estu
dantil

Recebíve
is F
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ring

Automobilíst
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Bancos
Outro

s

R
$ 
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5 
M
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R
$ 
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M
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R
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1.
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2 
M
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R
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1.
84

2 
M

il

R
$ 

1.
13

1 
…

R
$ 

1.
05

3…

R
$ 

76
…

R
$ 

7…

… …

FIDC'S ISSUERS

R$ 0 Mil R$ 1.000 Mil R$ 2.000 Mil

RB CAPITAL

PICPAY

SUPPLIER III

TRAMONTINA

VERDECARD

CREDITO UNI…

CLOUDWALK

AUTOMOTIVO

BANCO STELL…

RED REAL

BV AUTO

MULTISETORIAL

R$ 1.922 Mil

R$ 1.747 Mil

R$ 1.461 Mil

R$ 1.434 Mil

R$ 1.089 Mil

R$ 1.053 Mil

R$ 793 Mil

R$ 736 …

R$ 732 …

R$ …

R$ …

R$…

LF ISSUERS

R$ 0 Mil R$ 1.000 Mil R$ 2.000 Mil

BANCO VOT…

RENAULT

BANCO BBM

PARANA BA…

BANCOS SE…

BANCO JOH…

BANCO VOL…

PORTO SEG…

BANCO STE…

BANCO DAY…

BANCO DO …

BANCO PAC…

R$ 1.360 Mil

R$ 1.350 Mil

R$ 1.349 Mil

R$ 1.331 Mil

R$ 1.324 Mil

R$ 1.322 Mil

R$ 1.296 Mil

R$ 1.112 Mil

R$ 1.112 Mil

R$ 1.111 Mil

R$ 1.089 Mil

R$ 1.056 Mil

R$ 15,19 Mi

R$ 12,77 Mi R$ 23,54 Mi

FUNDOS
 BANCO HONDA
 PREVIHONDA



GOVERNMENT BONDS ALOCCATION

LFT

R$ 0 Mil

R$ 100.000 Mil

R$ 200.000 Mil

2025 janeiro 2025 fevereiro 2025 março 2025 abril 2025 maio 2025 junho 2025 julho 2025 agosto 2025 setembro 2025 outubro 2025 novemb… 2025 dezemb…

▲
R$ 134.028 Mil

8,5%▲
R$ 145.423 Mil

-4,6%▼
R$ 138.776 Mil

1,4%▲
R$ 140.778 Mil

-8,5%▼
R$ 128.771 Mil

-0,7%▼
R$ 127.848 Mil

15,1%▲
R$ 147.152 Mil

10,3%▲
R$ 162.253 Mil

-1,7%▼
R$ 159.434 Mil

-0,4%▼
R$ 158.756 Mil

0,9%▲
R$ 160.253 Mil

0,1%▲
R$ 160.391 Mil

NTNB

R$ 0 Mil

R$ 50.000 Mil

R$ 100.000 Mil

2025 janeiro 2025 fevereiro 2025 março 2025 abril 2025 maio 2025 junho 2025 julho 2025 agosto 2025 setembro 2025 outubro 2025 novemb… 2025 dezemb…

▲
R$ 77.311 Mil

-3,9%▼
R$ 74.261 Mil

16,1%▲
R$ 86.219 Mil

2,9%▲
R$ 88.696 Mil

5,0%▲
R$ 93.109 Mil

0,1%▲
R$ 93.166 Mil

-0,1%▼
R$ 93.045 Mil -16,7%▼

R$ 77.549 Mil
0,4%▲

R$ 77.853 Mil
1,1%▲

R$ 78.727 Mil
5,2%▲

R$ 82.800 Mil
-2,0%▼

R$ 81.112 Mil

LTN

R$ 0 Mil

R$ 10.000 Mil

2025 janeiro 2025 fevereiro 2025 março 2025 abril 2025 maio 2025 junho

▲
R$ 8.763 Mil

4,1%▲
R$ 9.123 Mil

2,4%▲
R$ 9.346 Mil

5,8%▲
R$ 9.889 Mil

-2,0%▼
R$ 9.694 Mil

35,7%▲
R$ 13.155 Mil

DATA BASE

Seleções … 

FUNDOS
 BANCO HONDA
 PREVIHONDA

REPO

R$ 0 Mil

R$ 20.000 Mil

R$ 40.000 Mil

2025 janeiro 2025 fevereiro 2025 março 2025 abril 2025 maio 2025 junho 2025 julho 2025 agosto 2025 setembro 2025 outubro 2025
novembro

2025 dezembro

▲
R$ 27.769 Mil

-9,5%▼
R$ 25.130 Mil -23,4%▼

R$ 19.255 Mil
-2,4%▼

R$ 18.795 Mil
46,3%▲

R$ 27.502 Mil

-9,4%▼
R$ 24.926 Mil -16,2%▼

R$ 20.877 Mil 49,4%▲
R$ 31.190 Mil

-28,0%▼
R$ 22.449 Mil

-13,9%▼
R$ 19.329 Mil

-14,6%▼
R$ 16.504 Mil

28,0%▲
R$ 21.125 Mil



PRIVATE CREDIT ALOCCATION DATA BASE

Seleções mú… 

FIDC

R$ 0 Mil

R$ 10.000 Mil

2025 janeiro 2025 fevereiro 2025 março 2025 abril 2025 maio 2025 junho 2025 julho 2025 agosto 2025 setembro 2025 outubro 2025
novembro

2025 dezembro

▲
R$ 9.768 Mil

27,3%▲
R$ 12.433 Mil

7,6%▲
R$ 13.383 Mil

-4,3%▼
R$ 12.802 Mil

1,5%▲
R$ 12.989 Mil

-3,8%▼
R$ 12.501 Mil

19,6%▲
R$ 14.947 Mil

0,1%▲
R$ 14.959 Mil

5,6%▲
R$ 15.790 Mil

-18,2%▼
R$ 12.910 Mil

-1,7%▼
R$ 12.688 Mil

0,6%▲
R$ 12.766 Mil

DEB

R$ 0 Mil

R$ 10.000 Mil

2025 janeiro 2025 fevereiro 2025 março 2025 abril 2025 maio 2025 junho 2025 julho 2025 agosto 2025 setembro 2025 outubro 2025
novembro

2025 dezembro

▲
R$ 14.647 Mil

1,0%▲
R$ 14.796 Mil

-2,0%▼
R$ 14.502 Mil

-5,4%▼
R$ 13.723 Mil

-1,1%▼
R$ 13.578 Mil -16,8%▼

R$ 11.292 Mil -14,5%▼
R$ 9.654 Mil

-1,4%▼
R$ 9.521 Mil

-2,1%▼
R$ 9.317 Mil

68,7%▲
R$ 15.716 Mil

-1,8%▼
R$ 15.429 Mil

-1,6%▼
R$ 15.188 Mil

LF

R$ 0 Mil

R$ 10.000 Mil

R$ 20.000 Mil

2025 janeiro 2025 fevereiro 2025 março 2025 abril 2025 maio 2025 junho 2025 julho 2025 agosto 2025 setembro 2025 outubro 2025
novembro

2025 dezembro

▲
R$ 13.269 Mil

-7,4%▼
R$ 12.292 Mil

-0,6%▼
R$ 12.220 Mil

3,8%▲
R$ 12.680 Mil

15,9%▲
R$ 14.700 Mil

26,1%▲
R$ 18.544 Mil

-5,3%▼
R$ 17.564 Mil

-6,5%▼
R$ 16.419 Mil

22,3%▲
R$ 20.082 Mil

13,9%▲
R$ 22.874 Mil

-1,7%▼
R$ 22.488 Mil

4,7%▲
R$ 23.539 Mil

FUNDOS
 BANCO HONDA
 PREVIHONDA



EQUITYS SECTORS

R$ 0 Mil

R$ 2.000 Mil

R$ 4.000 Mil

R$ 6.000 Mil

R$ 8.000 Mil

R$ 10.000 Mil

R$ 12.000 Mil

R$ 14.000 Mil
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R
$ 

13
.6

71
 M

il

R
$ 

10
.0

41
 M

il

R
$ 

7.
10

3 
M

il

R
$ 

6.
40

6 
M

il

R
$ 

4.
10

8 
M

il

R
$ 

3.
18

0 
M

il

R
$ 

2.
17

5 
M

il

R
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1.
42

…

R
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EQUITYS TICKERS

R$ 0 Mil R$ 2.000 Mil R$ 4.000 Mil R$ 6.000 Mil

VALE3

ITUB4

ELEBRA

PETR4

SBSP3

PETR3

BPAC11

BBDC4

WEGE3

ITSA4

EMBR3

EQTL3

WLK27

RDOR3

CPLE3

ENEV3

RENT3

BBAS3

ABEV3

VBBR3

PRIO3

MOTV3

VIVT3

SUZB3

RADL3

SMFT3

R$ 5.750 Mil

R$ 4.489 Mil

R$ 3.109 Mil

R$ 2.548 Mil

R$ 2.223 Mil

R$ 1.979 Mil

R$ 1.912 Mil

R$ 1.837 Mil

R$ 1.570 Mil

R$ 1.536 Mil

R$ 1.383 Mil

R$ 1.305 Mil

R$ 1.240 Mil

R$ 1.142 Mil

R$ 1.063 Mil

R$ 932 Mil

R$ 912 Mil

R$ 870 Mil

R$ 820 Mil

R$ 5…

R$ 5…

R$ …

R$ 49,25 Mi

DATA BASE

dez/25 

EQUITIES FUNDOS
 BANCO HONDA
 PREVIHONDA



DATA BASE

dez/25 

MATURITIES

MATURITIES OF GOVERNMENT BONDS

R$ 0,00 Mi

R$ 20,00 Mi

R$ 40,00 Mi

R$ 60,00 Mi

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2035 2040 2045 2050 2055 2060

R$ 7,968 Mi

R$ 43,436 Mi
R$ 33,675 Mi

R$ 17,938 Mi

R$ 56,817 Mi

R$ 21,109 Mi

R$ 8,726 Mi

R$ 4,895 Mi
R$ 9,901 Mi

R$ 4,769 Mi R$ 6,487 Mi R$ 7,858 Mi R$ 5,347 Mi R$ 3,695 Mi

R$ 21,125 Mi

BRLCASH LFT NTNB REPO

MATURITIES OF PRIVATE CREDIT

R$ 0,00 Mi

R$ 5,00 Mi

R$ 10,00 Mi

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2044 2099

R$ 1,340 Mi R$ 0,873 Mi
R$ 2,715 Mi

R$ 3,625 Mi

R$ 1,275 Mi
R$ 2,479 Mi R$ 2,135 Mi

R$ 3,522 Mi

R$ 3,383 Mi

R$ 2,833 Mi
R$ 1,454 Mi

R$ 6,604 Mi R$ 3,402 Mi

R$ 1,366 Mi

DEB FIDC LF

R$ 263,44 Mi

R$ 51,49 Mi

FUNDOS
 BANCO HONDA
 PREVIHONDA



DATA BASE

dez/25 

AVERAGE OF PREMIUM
AVERAGE GOVERNMENT BONDS PREMIUM OVER IPCA

0,00% 5,00% 10,00%

2026

2027

2028

2029

2030

2031

2032

2033

2035

2040

2045

2050

2055

2060

0,00%

0,03%

0,05%

0,08%

0,10%

0,10%

10,31%

8,49%

8,01%

7,84%

7,74%

7,66%

7,66%

7,39%

7,27%

7,17%

7,16%

7,12%

7,16%

LFT NTNB

AVERAGE GOVERNMENT PRIVATE CREDIT OVER CDI

0,00% 2,00% 4,00%

2026

2027

2028

2029

2030

2031

2032

2033

2034

2035

2036

2044

2099

0,86%

1,02%

1,29%

1,08%

0,98%

1,00%

0,89%

2,01%

4,68%

3,78%

2,19%

3,92%

1,55%

1,58%

1,72%

1,30%

2,50%

2,00%

0,30%

0,40%

1,20%

0,52%

0,13%

1,09%

DEB FIDC LF



INVESTMENT POLICY

FUNDS (-) NTNB

0%

50%

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

64,69% 66,16% 62,84% 62,35% 60,83% 61,00% 61,02% 65,00% 64,74% 64,64% 63,35% 64,20%

75,00% 75,00%75,00%75,00% 75,00%75,00% 75,00% 75,00% 75,00%75,00% 75,00% 75,00%

82,50% 82,50%82,50%82,50% 82,50%82,50% 82,50% 82,50% 82,50%82,50% 82,50% 82,50%

% FUNDOS(-) NTNB DO TOTAL Máximo de TARGET (-) NTNB Máximo de LIMIT (-) NTNB

DATA BASE

Seleções … 

FUNDS NTNB

0%

20%

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

23,87% 22,83% 26,08% 26,43% 27,46% 27,22% 27,19%
22,33% 22,16% 22,12% 22,83% 22,27%

25,00% 25,00%25,00%25,00% 25,00%25,00% 25,00% 25,00% 25,00%25,00% 25,00% 25,00%
32,50% 32,50%32,50%32,50% 32,50%32,50% 32,50% 32,50% 32,50%32,50% 32,50% 32,50%

% FUNDOS NTNB DO TOTAL Máximo de TARGET NTNB Mínimo de LIMIT NTNB

VARIABLE INCOME

0%

10%

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

11,44% 11,01% 11,08% 11,23% 11,71% 11,78% 11,79% 12,67% 13,10% 13,24% 13,82% 13,52%

12,50% 12,50%12,50%12,50% 12,50%12,50% 12,50% 12,50% 12,50%12,50% 12,50% 12,50%

15,00% 15,00%15,00%15,00% 15,00%15,00% 15,00% 15,00% 15,00%15,00% 15,00% 15,00%

% EQUITYS DO TOTAL Máximo de TARGET ACOES Máximo de LIMIT ACOES

FUNDOS
 BANCO HONDA
 PREVIHONDA



TIR X QUOTE

0%

1%

1%

2%

2%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

01/01/2025 01/02/2025 01/03/2025 01/04/2025 01/05/2025 01/06/2025 01/07/2025 01/08/2025 01/09/2025 01/10/2025 01/11/2025 01/12/2025

1,54%

0,49%

1,59% 1,59%

1,32%

1,17%

0,15%

1,77%

1,38%
1,34%

2,01%

0,95%

1,49%

0,42%

1,26%

1,07%

0,04%

1,32%
1,26%

0,86%

1,54%

16,41%

8,12%

5,32%

13,05%

3,67%

7,96%

11,55%

15,32%

2,04%

6,71%

10,03%

1,49%

15,57%

7,64%

12,36%

14,59%

9,52%

Média de NET Média de Q PREVI TIR PREVI ACUM COTA PREVI ACUM

TIR VS QUOTE PREVIHONDA DATA

Seleções múlt… 

ACCUM. TIR

16,41%

ACCUM. QUOTA

15,57%

REAL GAIN

10,84%

ADMISTRATIVE FEE

0,73%



TIR VS QUOTE PREVIHONDA 
ANNUAL

0%

10%

20%

30%

40%

500%

1000%

1500%

2000%

2500%

3000%

3500%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

40,0%

15,1%
13,6%

17,1%

27,8%

17,7%
18,5%

17,6%
16,0%

3,6%

19,1%

10,1%
9,4%

12,7%

2,8%

10,6%
9,2%

17,1%

12,7%

9,3%

12,9%

5,1%

1,6%

10,6%
11,9%

5,2%

15,3%

34,9%

11,2%
10,4%

26,2%

16,3% 16,1%

0,7%

7,9%

13,0%

Soma de NET Soma de Q PREVI TIR PREVI ACUM COTA PREVI ACUM

ANO

01/01/1999 01/12/2025

ACCUM. TIR

3488,34%

ACCUM. QUOTA

2615,53%

ADMISTRATIVE FEE

32,14%

REAL GAIN

434,86%

FRAUDE LOJAS AMERICANAS

Envolveu um esquema de manipulação 

contábil, estimado em mais de R$ 25 bilhões, 

realizado por uma antiga diretoria para inflar 

artificialmente os lucros da empresa.

Nessa ocasião reconhecemos a perda em 

2022, por isso do efeito invertido entre TIR x 

Cota em 2023.
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3500%
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IPCA ACUM IMA-B ACUM SELIC ACUM BENCH ACUM COTA PREVI ACUM TIR PREVI ACUM TIR BANCO ACUM COTA BANCO ACUM POUPANÇA ACUM DOLAR ACUM

DATA

01/09/1998 01/12/2025
FINANCIAL INDICATORSACCUM. TIR

3488,34%

ACCUM. QUOTA

2703,13%

ADMISTRATIVE FEE

28,01%

REAL GAIN

452,12%




